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Yénetici Ozeti

98 %74.6 49.2 -4.4 mir$

Reel Ciro Kapasite Kul. Sektorel PMI Dig Denge 2025

2025-01=100 Kauguk-Plastik 2026-05 - esik 50 Fasil 39 acigi

Tirkiye plastik sektori, 2025-2026 doneminde maliyet baskisi ile ihracat odakli dayanikliligin bir arada
goruldigu kritik bir esikte bulunuyor. Kaucuk-plastik ciro endeksi donem boyunca %38 artmis goriinse de,
ayni dénemde sektér UFE'si %41 yiikseldi; ciroyu enflasyondan arindirdigimizda reel ciro Mart 2026'da 98
seviyesine, 2025 basinin bir miktar altina geriliyor. Dolayisiyla nominal bliyiimenin énemli bolimu fiyat
etkisinden kaynaklaniyor; reel tiretim hacmi yatay-zayif bir gériiniim sergiliyor.

Kiresel cephede PlasticsEurope verilerine gore diinya plastik Uretimi 2024'te 430,9 milyon tona
ylkselirken, Avrupa'nin payr %12'ye geriledi; Cin %34,5 ile kiiresel Uretimin lideri konumunu pekistirdi.
Tarkiye ise yillik ~10 milyon ton Gretimiyle Avrupa'nin 6nde gelen (reticilerinden biri olmayi sirdiriyor;
fakat hammaddenin yaklasik %85'inin ithalatla karsilanmasi, sektort her kiiresel fiyat sokuna acik birakiyor.
ic piyasada takipteki kredi oraninin %1.6'den %2.7'e yiikselmesi ve yiiksek finansman maliyeti, 2026'nin
temel risk basliklari olarak 6ne cikiyor.

Bu sayida dort ileri analiz, bu tabloyu sayisallastiriyor (Bolim 4 devami): gelistirdigimiz Erken Uyari /
Nowcast Endeksi (CAI/EWI) sektoriin gercek-zamanli nabzini ve daralma sinyallerini izliyor; maliyet
geciskenligi analizi Uretici fiyatlarinin agirlikla kur tarafindan striiklendigini (geciskenlik =1,13), petrolln ise
Cin arz fazlasi nedeniyle dogrudan yansimadigini goésteriyor; ihracat modeli ise AB sanayi talebinin
belirleyiciligini ve reel kurda ~%12 degerlenmenin yarattigi sessiz rekabet erozyonunu ortaya koyuyor. One
cikan ileri-bakis riski: 2026 Hiirmiiz/iran petrol soku kalicilasirsa Brent kanali kur baskisina eklenip maliyeti
cift kanala tasiyabilir.

Ana Mesaj — Sektor Géraniimii ve izlenecekler

Sektor daralmadan ziyade yatay-ihml bir gériinimde; ancak biylimenin niteligi zayif ve bliyik olclide
fiyat/kur etkili. Maliyet riskinin ana kaynagi kur; 2026 petrol soku ise ileriye dontik ek (cifte baski)

riskidir. ihracat dis talebe (AB) bagimli, reel kur degerlenmesi rekabeti zorluyor. Oniimiizdeki dénemde
izlenmesi gereken dort gosterge: EWI erken uyari esigi, Sektorel PMI'in 50 esigi, kur (FX) geciskenligi
ve takipteki kredi orani.
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2 Dunya Plastik Sektori

Uretim, Talep ve Kapasite

PlasticsEurope'un 'Plastics - the Fast Facts 2025' verilerine gore kiresel plastik Gretimi 2024'te 430,9
milyon tona ulasti (2023: 413,8 Mt, ~%4 artis). Bolgesel dagihmda Cin %34,5 ile lider; Kuzey Amerika
%16,3, AB27+3 ise %12,0 pay aldi. Avrupa Uretimi 2018'deki 60,2 Mt'tan 2024'te 54,6 Mt'a geriledi —
ylksek enerji maliyetleri ve Asya kaynakli kapasite fazlasi Avrupa'yi baskiliyor. Polimer kirtliminda PP %19,
toplam PE ~%23, PVC %12,8 ve PET %6,2 ile 6ne cikiyor.

Kaynak: PlasticsEurope, 'Plastics - the Fast Facts 2025', Ekim 2025. plasticseurope.org

Hammadde, Petrol ve 2026 Goranimu

Polimer fiyatlari, buhar krakerlerinde etilen/propilen lzerinden petrol ve nafta fiyatlarina yapisal olarak
baglidir. 2025 boyunca EIA, Brent'in 2026'da ~52 $/varile gerilemesini éngdrityordu (OPEC+ arz artisi).
Ancak bu baz senaryo, 2026 basinda patlak veren Hiirmiiz Bogazi krizi / iran savasi ile tersine dondii: Brent
8 Mart 2026'da 100 dolari asti ve zirvede ~120 dolara ulasti. IEA olayi 'petrol piyasasi tarihinin en biylk arz
kesintisi' olarak niteledi. Bu sok, 2026 icin maliyet gorinimiini asagl yonliden yukari yonli riske cevirdi.

Kaynak: U.S. EIA, Short-Term Energy Outlook (2025); 2026 Strait of Hormuz crisis — Al Jazeera, CNBC, IEA (2026).
ilgili kaynak: 2026 Strait of Hormuz crisis — oil price timeline (CNBC

Regulasyon ve Surdurulebilirlik

AB tarafinda Ambalaj ve Ambalaj Atig Tiiziga (PPWR) 11 Subat 2025'te yirtrlige girdi ve biyik 6lcliide 12
Agustos 2026'dan itibaren uygulanacak; 2030'dan itibaren ambalaj tlriine goére %30-65 geri
donistlrilmis icerik zorunlulugu getiriyor. Geri dontstilriilmeyen plastik ambalaj icin uygulanan 0,80 €/kg
AB 6z kaynak katkisinin 2028'de 1,00 €/kg'a cikarilmasi dneriliyor. BM Kiiresel Plastik Anlasmasi siireci ise
INC-5.2 (Agustos 2025) ve INC-5.3 (Subat 2026) sonrasi baglayici uzlasi olmadan tikali durumda.

Kaynak: Avrupa Komisyonu (PPWR; Plastics own resource), 2025; UNEP/IISD INC siire¢ notlari, 2025-2026.

Stratejik Cikarim — Turkiye'ye Yansimasi

Avrupa'daki Gretim gerilemesi ve PPWR kaynakli geri dontsttrtlmis icerik zorunluluklari, Turkiye icin
cift yonll bir tablo yaratiyor. Bir yandan AB'nin yerel liretim kaybi, maliyet-rekabetci Tlrk Ureticisine
ihracat firsati sunuyor; diger yandan AB'ye ihracatta artan geri dontisim/karbon standartlari, donlisim
yatirimi yapmayan firmalar icin pazara erisim riski tasiyor. 2026'daki Hiirmiiz/Orta Dogu kaynakl
petrol soku ise hammadde maliyet baskisini yeniden yukari cevirdi; petrole ve ithal polimere yliksek
bagimli Tlirk Ureticisi icin bu, 2026'nin en 6nemli maliyet riskidir.
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3 Turkiye Plastik Sektoru

~10 mn
ton ~41mir$ %~85 %2.7

Yillik Uretim Uretim Degeri Hammadde ithalati Takipteki Kredi

PAGEV, 2024 mamul, 2024 arz icindeki pay oran - Mart 2026

Konum ve Buyukluk

PAGEYV verilerine gore Turkiye plastik sektori yillik ~10 milyon ton Gretim ve mamulde ~41 milyar dolar
Uretim degeri ile Avrupa'nin énde gelen, diinyanin ise ilk alti Greticisinden biridir. 2025'in ilk yarisinda plastik
ambalaj alt sektori 2,08 milyon ton dretim ve 915 milyon dolar dis ticaret fazlasi kaydetti; plastik insaat
malzemelerinde Uretim 2,21 milyon tona ulasti.

Kaynak: PAGEV, Tiirkiye Plastik Ambalaj ve insaat Malzemeleri Sektér izleme Raporlari, 2025.

Maliyet, Finansman ve Talep

Sektorin yapisal zayifhg hammaddede %85'e varan disa bagimliliktir; ithalatin agirhgr Orta Dogu ve Gliney
Kore kaynaklidir. PAGEV Baskani'nin degerlendirmelerine gére PE/PP gibi temel hammaddelerde fiyat
artislari, yiksek finansman maliyeti ve kur oynakligi sektoriin baslica sorunlaridir. 1ISO Sektérel PMI
verisinde kimyasal-plastik-kaucuk, son aylarda hem uretim artisi kaydeden hem de en sert maliyet/teslimat
baskisi yasayan sektor olarak yliksek volatilite gosteriyor; en glincel manset PMI 49.2 ile 50 esiginin hemen
altinda.

Kaynak: iSO / S&P; Global Tiirkiye Sektérel PMI (2026); PAGEV / BloombergHT (2025).

Stratejik Gikarim — i¢ Piyasa Dengesi

Turkiye plastik sektorti 2026'ya 'giicli dis talep, kirilgan i¢ finansman' ikilemiyle giriyor. Fasil 39 dis
ticaret aciginin 2025'te 4.4 milyar dolari asmasi, mamul ihracatgisi-hammadde ithalatgisi yapinin
kacinilmaz sonucudur ve hammadde fiyatlarina karsi net maliyet duyarlihgini yiikseltir. Takipteki kredi
oraninin %1.6'den %2.7'e tirmanmasi, yliksek faiz ortaminda o6zellikle KOBI 6lcegindeki

donusturtculerde bilanco baskisinin arttigina isaret ediyor. Politika 6nceligi: hammaddede yerlilesme

(petrokimya yatirimi) ve secici/uzun vadeli finansman.
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4 Veri Analizleri ve Sektér Yorumu 1]]

4.1 - Reel Aktivite: Nominal ve Reel Ciro
Kaucuk-plastik ciro endeksi 2025-01 / 2026-03 arasinda %38 artti; ancak ayni dénemde sektér UFE'si %41
yiikseldi. Ciroyu sektdr UFE'siyle deflate ettigimizde reel ciro 100 bandinda dalgalanarak Mart 2026'da 98'e
geriliyor — yani reel hacimde net bir biylime yok.
gekil 1 — Kauguk-Plastik Ciro: Nominal vs Reel (2025-01=100)

Kaucuk-Plastik Ciro: Nominal vs Reel (2025-01 = 100)
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Kaynak: TUIK ciro endeksi; TCMB sektér UFE ile reellestirilmistir.

Stratejik Cikarim — Nominal biyiimenin reel karsilhigi

Nominal ve reel ciro arasinda acilan makas, ciro biiylimesinin 6nemli 6lclide fiyat (enflasyon) kaynakli
oldugunu, reel iretim hacmindeki artisin ise sinirli kaldigini ortaya koyuyor. Reel cironun 100 bandinin
bir miktar altinda seyretmesi, sektoriin 2025 basina kiyasla reel anlamda biiylimedigine isaret ediyor.

Bu nedenle nominal ciro bliyiimesinin tek basina performans géstergesi olarak degerlendirilmemesi,

reel serilerin esas alinmasi yerinde olacaktir.
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gekil 2 — Uretim Endeksi (ciro, 2021=100) ve Kapasite Kullanim Orani

Kaucuk-Plastik imalati: Uretim Endeksi ve Kapasite Kullanimi
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Kaynak: TUIK Ciro Endeksleri (C22); TCMB/EVDS KKO (TP_KKO2_IS_22).

Stratejik Gikarim

Ciro endeksi giiclt yiikselse de bu bliytik 6lctide nominal bir seridir; reel hacmin asil gostergesi olan
kapasite kullanimi ~%75 bandinda yataydir. iki serinin ayrismasi, 'fiyat etkili ciro biiytimesi - yatay reel
Gretim' tablosunu dogrular. Saglkl toparlanma icin KKO'nun %78-80 lizerine cikmasi beklenmelidir.

Sekil 3 — Kapasite Kullanimi ve Sektérel PMI
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Kaynak: TCMB KKO (TP_KKO2_1S_22); iSO / S&P: Global Ttirkiye Sektérel PMI.
ilgili kaynak: ISO Turkiye Sektérel PMI raporlari

Stratejik Cikarim — Atil kapasite ve talep gérinimii

iki gosterge birbirini destekliyor: kapasitenin yaklasik dértte biri atil durumda ve satinalma yoneticileri

cogu ay talepte zayiflik raporluyor (PMI 50 esiginin altinda). PMI'daki kisa streli esik tstt hareketler
cogunlukla stok tamamlama veya 6ne cekilen siparislerle aciklanir ve heniiz kalicihk kazanmamistir.
Yeni siparisler alt endeksinin zayif seyri, toparlanmanin hentiz teyit edilmedigine isaret ediyor.
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4.4 - Girdi Maliyeti Baskisi: Petrol ve Kur

Brent petrol donem basindaki ~77 dolardan Mart 2026'da 118 dolara kadar ytkseldi (+%54). USD/TRY ise
35,7'den 44,5'e cikti (+%24,5). Petrokimya kokenli plastik hammaddesi hem dolar fiyatina hem kura duyarh
oldugu icin bu iki egri sektoriin maliyet tabanini dogrudan belirliyor.

sekil 4 — Girdi Maliyeti Baskisi: Brent ($/varil) ve USD/TRY
Girdi Maliyeti Baskisi: Petrol ve Kur
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Kaynak: Investing.com (Brent, USD/TRY); aylik kapanis.
ilgili kaynak: 2026 Strait of Hormuz crisis & oil shock haberleri (Al Jazeera / Wikipedia

Stratejik Cikarim — Cifte kiskag (jeopolitik teyitli)

Mart 2026'daki dikey sicrama olagan bir piyasa hareketi degil; 2026 Hiirmiiz Bogazi krizi / iran savasi
kaynakli bir arz sokudur. Web kaynaklari, Brent'in 8 Mart 2026'da 100 dolari astigini ve zirvede ~120
dolara ulastigini; IEA'nin bunu 'petrol piyasasi tarihinin en blyitk arz kesintisi' olarak niteledigini
dogruluyor. Sektor acisindan cifte kiskag var: dolar bazl petrol yiikselirken TL de deger kaybediyor,
dolayisiyla TL cinsi girdi maliyeti iki kanaldan birden artiyor.

Stratejik Cikarim — ileri Bakis: Kur + Petrol ‘Gifte Baski’ Riski

2025-2026 basinda sektoriin maliyet baskisi agirlikla kur kaynakli oldu; ham petroldeki dalgalanma,
Cin kaynakli polimer arz fazlasi nedeniyle girdi fiyatlarina simirh yansidi (petrol-nafta-polimer
geciskenligi). Ancak 2026 Hiirmiiz / iran kaynakli petrol soku ancak Mart 2026'da belirginlesti ve bu

geciskenlik gecikmeli islediginden etkisi ilk ceyrek 2026 verisinde hentiz gérinmiiyor. ileriye déniik

risk: sok kalicilasirsa Brent kanali yeniden devreye girip mevcut kur baskisina eklenebilir; maliyet
baskisi tek kanaldan (kur) cift kanala (kur + petrol) dontserek 2026'nin ilerleyen aylarinda olumsuzluk
derecesini artirabilir. Yakindan izlenmesi gereken yukari yonla bir maliyet riskidir.
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sekil 5 — Brent Petrol ve Polimer (PP/PE) ithalat Fiyatiari

Brent Petrol ve Polimer (PP/PE) ithalat Fiyatlan
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Kaynak: Investing.com (Brent); UN Comtrade ithalat birim degerleri (PP/PE).
ilgili kaynak: Wood Mackenzie — Petrochemicals oversupply crisis

ilgili kaynak: Argus — New PE capacity favorable to buyers in 2026

ilgili kaynak: EIA Short-Term Energy Outlook

Stratejik Cikarim — Petrol-polimer bagi ve kopma

Polimer fiyatlarinin petrol/nafta ile yapisal bagi bilinen bir olgudur: ham petrol naftaya, oradan
etilen/propilene aktarilir. Ancak grafikte 2025 boyunca énemli bir kopma goérliyor: Brent goreceli
yatay-diisiik seyrederken PP/PE ithalat fiyatlari belirgin bicimde geriledi. Fiyatlarin petrolden
bagimsizlasmasi, maliyet degil arz fazlasi kaynakli bir baskiya isaret eder.

Stratejik Cikarim — Gin Kaynakli Arz Fazlasi (Gin Etkisi)

Bu kopmanin baslica nedeni Cin kaynakli yapisal petrokimya kapasite fazlasidir. 2020-2025 arasinda
kiiresel etilen kapasitesinin yaklasik %70'i Cin'de kuruldu; kapasite ~40 milyon ton artarken talep
yalnizca ~27 milyon ton biyldd. Cin bugilin kiiresel propilen kapasitesinin ~%31'ine sahip, diinyanin

en bliytk PP Ureticisidir ve ic pazarda kendine yeter hale geldikce fazla arzi ihracata yonlendirerek

kiiresel PP/PE fiyatlarini baskiliyor (gec 2025'te spot fiyatlarin kontrat altina inmesi klasik asiri arz
sinyalidir). Ttirk donustirtcisu icin bu kisa vadede ucuz hammadde firsati; ancak 2026 petrol soku bu
deflasyonist etkiyi kismen tersine cevirebilir. iki gtictin (Cin arz fazlasi |, vs. petrol soku 1) net bakiyesi,
2026 hammadde maliyetinin yonini belirleyecek.
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sekil 6 — Kar Marji Baskisti: Girdi vs Uriin Fiyatlari (PMI alt endeksleri)
Kar Marji Baskisi: Girdi vs Uriin Fiyatlar (50 = esik)
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Kaynak: SO / S&P: Global Sektérel PMI alt endeksleri (Girdi ve Uriin Fiyatlan).

Stratejik Cikarim — Marj sikismasi (ArPro analizi)
Girdi fiyatlari alt endeksi, Griin fiyatlar alt endeksinin ortalama 8 puan lzerinde seyrediyor. Bu kalici

makas, Ureticilerin artan maliyetleri satis fiyatlarina tam yansitamadigini — yani kar marjlarinin
sikistigini gosteren gliclli bir sinyaldir. Petrol soku bu makasi daha da acma riski tasiyor; fiyatlama gticti

zayif olan KOBI 6lcegindeki doniisturticiiler en kirilgan grup.
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sekil 7 — Plastik Dis Ticareti (Fasil 39): ihracat, ithalat ve Denge
Plastik Dis Ticareti — Fasil 39 (ihracat, ithalat, Denge)
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Kaynak: TUIK Dis Ticaret istatistikleri, Fasil 39 (Plastikler ve mamulleri).
ilgili kaynak: PAGEV Sektdr izleme Raporlari

Stratejik Cikarim — PAGEV verileriyle uyumliu

Yapisal dis ticaret acigl, sektoriin net hammadde ithalatgisi kimligini yansitir ve PAGEV'in mamul

bazinda fazla / hammadde bazinda acik tespitiyle uyumludur. Agigin seyri bilyiik 6lclide polimer
fiyatlari ve kur tarafindan belirlenir; katma degerli mamul ihracatina kayis, acigi yapisal olarak
daraltacak tek kalici kaldiractir.

Sekil 8 — Ug Pazar: Otomotiv Uretimi ve Plastik imalati

Ug Pazar Talebi: Otomotiv Uretimi ve Plastik imalati
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Kaynak: OSD Uretim Biilteni (otomotiv); TUIK (plastik tiretim endeksi).
ilgili kaynak: PlasticsEurope — otomotivde plastik

Stratejik Cikarim — Otomotivin plastik talebindeki rolii

PlasticsEurope verilerine gére otomotiv, Avrupa plastik talebinin yaklasik %10'unu olusturan Gg¢lincl
blylk uc¢ pazardir; ortalama bir arag 150-240 kg plastik icerir. Tirkiye'de otomotiv lretimindeki
dalgalanma, mihendislik plastikleri ve kompound talebi icin 6nciil bir gostergedir.
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sekil 9 — Sektérel Finansman: Reel Kredi Hacmi ve Takipteki Kredi Orani

Sektorel Finansman: Reel Kredi Hacmi ve Kredi Kalitesi
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Kaynak: TCMB/EVDS sektérel kredi dagilimi (Kauguk-Plastik); UFE ile reellestirilmistir.

Stratejik Gikarim — Bilango sagligi

Nominal kredi biiylise de UFE ile deflate edilmis reel kredi hacmi, yiiksek faiz ortaminda sinirli

genisliyor. Asil uyari sinyali takipteki kredi oraninin %1.6'den %2.7'e yiikselmesidir: bu, finansman
maliyetinin reel sektériin bor¢ cevirme kapasitesini zorladigini gosterir. izlenmesi gereken kritik bir
kirilganhk gostergesidir.
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ileri Analizler — Bilesik Endeksler ve Ekonometrik Modeller

Asagida, onceki grafiklerdeki bireysel gostergeleri bilesik endekslere ve saglam ekonometrik modellere
donistiriyoruz: erken uyari/nowcast endeksi, maliyet geciskenligi, ihracat-rekabetcilik ve senaryo analizi.
Yéntem OECD Bilesik Oncii Gostergeler gelenegindedir; kisa 6rneklem (n=15 ay) nedeniyle bulgular kesin
nokta-tahmin degil, yon ve blylklik gostergesi olarak yorumlanmalidir.

4.10 - Erken Uyari ve Nowcast Endeksi (CAI [ EWI)
sekil 10 — CAI (Eszamanl Aktivite) ve EWI (Erken Uyari) Endeksleri

Plastik Sektérii — Aktivite (CAI) ve Erken Uyari (EWI) Endeksleri
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Bilesik z-skor endeksi - 100=d&nem ort. - kirmizi bolge: uyari esigi alti (OECD CLI gelenegi)

Kaynak: ArPro hesaplamasi; bilesenler: TUIK, TCMB/EVDS, iSO/S&P; Global, Eurostat.
ilgili kaynak: OECD — Composite Leading Indicators (CLI
ilgili kaynak: ISO / S&P; Global — Tiirkive Sektérel PMI

Stratejik GCikarim — Sektér Nabzi ve Oncui Sinyal

CAl 'su anki' aktiviteyi, EWI ileriye dontik talebi olcer (eszamanl korelasyon 0,57). EWI'den CAl'ye
nowcast regresyonu anlamli (robust p=0,012, R*=0,32, DW=2,0); ancak capraz dogrulamada giic
mitevazi (LOO R?=0,12, n=15): EWI bir yon/esik gdstergesidir, nokta-tahmin araci degildir. Veri
biriktikce gliclenecektir.
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gekil 11 — EWI ve Daralma Sinyalleri (esik = ortalama - 0,5)
Erken Uyari Endeksi (EWI) ve Daralma Sinyalleri
110 = === Uyari esigi (97) — ort-0.50
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Kaynak: iSO/S&P; Global Sektérel PMI; Eurostat (AB sanayi tretimi).

Stratejik Cikarim — Erken Uyari Kurali

EWI esigin altina indiginde daralma uyarisi olusur; tarihsel olarak 4 uyarinin 3'l aktivitenin ortalama alti
aylariyla ortiistli (%75 isabet). Tek yanlis alarm yil-sonu mevsimsel etkisidir.

gekil 12 — Baglanti: CAl ve Reel Ciro (Sekil 1)
Baglant:: Bilesik Endeks (CAI) Reel Ciro Sinyalini Dogruluyor
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CAl; reel ciro, KKO ve PMI'in bilesimidir — tek seriye gore daha az glirtltill 'sektor nabzi.

Kaynak: TUIK ciro endeksi (reellestirilmis); ArPro bilesik endeksi.

Stratejik Cikarim — Dogrulama

Bilesik endeks (CAl), raporun manset bulgusu olan reel ciroyla ayni yonde hareket eder; cok-gostergeli
oldugu icin tek seriye gore daha az glraltili bir 'sektér nabzi' sunar.

4.11 - Maliyet Gegigkenligi ve Marj
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sekil 13 — Gegiskenlik: Sektér UFE Biyiik Olgiide Kuru izliyor
Maliyet Gegiskenligi: Sektor UFE Biiyiik Olglide Kuru izliyor
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Kiimiilatif degisim, 2025-01=100. UFE-kur birlikteligi yiiksek geciskenligi gosterir (lit.: ERPT=1,13)

Kaynak: TUIK/TCMB sektor UFE; Investing.com (Brent, USD/TRY).
ilgili kaynak: Exchange Rate Pass-Through in Turkey (ERPT = 1.13

Stratejik Cikarim — Kur Gegiskenligi (=1,13)

Kur geciskenligi katsayisi 1,13 — Tirkiye icin akademik literatlirdeki =1,13 ile birebir ayni. %1 TL deger
kaybi, sektor uretici fiyatini ~%1,13 ytikseltir; yliksek ve saglam geciskenlik.
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Sekil 14 — Siiriicii Glicli: Kur Kanali vs Petrol Kanali

Sektor Uretici Fiyatlarinin Sairticiisii: Kur mu, Petrol mi?

Brent (petrol kanali) - -0.15

USD/TRY (kur kanah) - +0.68

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Standartlastirilmis etki (38) — pozitif = fiyati yukar iter
Aylik bityime regresyonu (HC3). Kur kanali anlamli (p=0.046, =1.13 geciskenlik); petrol kanali anlamsiz.

Kaynak: Aylik biiyiime regresyonu, standartlastinlmis katsayilar (HC3).
ilgili kaynak: Wood Mackenzie — Petrokimyada arz fazlasi krizi (Cin etkisi

Stratejik Cikarim — Petrol Degil, Kur

Baskin stirticti kur (B=+0,68, p=0,046); petrol kanali anlamsiz (=-0,15) — Cin arz fazlasinin polimeri
ucuz tutmasiyla tutarli. Stratejik oncelik: kur (FX) riskini yonetmek; ham petrol takibi ikincildir.

Stratejik Cikarim — ileri Bakis: Kur + Petrol ‘Gifte Baski' Riski

2026 Hurmiz/iran kaynakli petrol soku ancak Mart 2026'da belirginlesti ve petrol-nafta-polimer
geciskenligi gecikmeli islediginden etkisi ilk ceyrek 2026 verisinde henliz gériinmuyor. Sok kalicilasirsa
Brent kanali yeniden devreye girip kur baskisina eklenebilir; maliyet baskisi tek kanaldan (kur) cift
kanala (kur + petrol) dontiserek 2026'nin ilerleyen aylarinda olumsuzluk derecesini artirabilir.

4.12 - ihracat ve Rekabetgilik
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sekil 15 — Dis Talep: Plastik ihracati ve AB Sanayi Uretimi
Dig Talep Baglantisi: Plastik ihracati ve AB Sanayi Uretimi
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Kaynak: TUIK Dis Ticaret (Fasil 39); Eurostat (AB sanayi tiretimi).
ilgili kaynak: PAGEV — Tiirkive Plastik Sektor izleme Raporlari

Stratejik Cikarim — Dis Talep Belirleyici

ihracatin ana stirtictisi AB sanayi talebidir (eszamanl korelasyon 0,54; p=0,078). AB konjonkttirii
firmalarin kontroll disinda dissal bir faktordiir; PAGEV verileri de ana pazarin AB oldugunu dogrular.

Sekil 16 — Rekabetgilik: Reel Kur (TL Reel Degerlendi)
Rekabetgilik: Reel Kur — TL Reel Degerlendi, Rekabet Kaybi
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Reel kur = USD/TRY / sektér UFE (2025-01=100). 100 alti = TL reel degerlenme = ihracatta rekabet kaybi,

Kaynak: USD/TRY + sektér UFE (2025-01=100).

Stratejik Gikarim — Sessiz Rekabet Erozyonu
Reel kur 100'den ~88'e geriledi: yurt ici enflasyon kurdan hizli arttigi icin TL reel olarak ~%12

degerlendi. Bu bir rekabet kaybi baskisidir; yon: fiyat rekabeti yerine katma degerli/nis Urtinlere kayis.

413 - Senaryo [ Duyarllik Analizi
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gekil 17 — Senaryo Matrisi: Kur ve Petrol $oklarinin UFE'ye Etkisi (%)
Senaryo: Sektér Uretici Fiyatina (UFE) Tahmini Etki (%)
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Geciskenlik esnekliklerine dayal (kur f=1,13, petrol f=0). Kur soku maliyeti domine ediyor.

Kaynak: ArPro hesaplamasi; geciskenlik esnekliklerine dayali (kur B=1,13, petrol =0).
ilgili kaynak: BloombergHT — Tiirk plastik sektoriinde malivet alarmi (PAGEV
ilgili kaynak: 2026 Hiirmiiz Bogazi krizi — petrol fivat seyri (CNBC

Stratejik Cikarim — Maliyet Riski = Kur Riski

Maliyet duyarliligi neredeyse tamamen satir boyunca (kur) degisir; situn boyunca (petrol) ihmal
edilebilir. TL %10 deger kaybederse UFE ~%11 artar; ayni orandaki petrol sokunun etkisi ~%0. Karar:
maliyet ongorulebilirliginin anahtari kur riskini yonetmektir (vadeli islem, dogal hedge, doviz-endeksli
sozlesmeler).

stratejik Gikarim — Brent [ Hiirmiiz Boyutu (Matrisin Sag Situnlari)

Matriste petrol etkisinin ~0 gériinmesi, geciskenlik katsayisinin (B) 6rneklem dénemindeki davranisini
yansitmasindan kaynaklanir: 2025'te Cin arz fazlasi polimeri ucuz tuttu ve Hirmiiz/iran kaynakli petrol
soku ancak son ayda belirip henliz fiyatlara gecmedi. Sok kalicilasirsa petrol katsayisi yeniden pozitife
donebilir; bu durumda matrisin sag stitunlar (yliksek Brent soku) mevcut hesaplamadan daha yiliksek
UFE etkisi tastyabilir. En kritik alan sag-alt kosedir (yiiksek kur + yiiksek petrol): bugiinkii tabloda
~%22, ancak Brent geciskenligi canlanirsa bunun da (zerinde bir 'cifte baski' bolgesi. Bu nedenle
matris, petrol tarafinda muhafazakar (alt sinir) okunmali ve Hirmiiz/iran gelismeleri yakindan
izlenmelidir.
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5 Kaynakga ve Veri Notu M

Veri Kaynaklari

Bu rapor; TUIK (ciro, Uretim, dis ticaret, insaat endeksleri), TCMB/EVDS (kur, faiz, KKO, UFE, sektorel
krediler, konut), iSO / S&P Global (Sektérel PMI), OSD (otomotiv tiretimi), Eurostat (AB sanayi Uretimi) ve
Investing.com / UN Comtrade (Brent, polimer fiyatlar) verileri Gzerine kuruludur. Birlesik veri seti 2025-01
/ 2026-03 dénemini kapsar.

Baslica Kurumsal Kaynaklar (Dinya & Turkiye)

e PlasticsEurope — Plastics the Fast Facts 2025 (Ekim 2025). plasticseurope.org

e OECD — Global Plastics Outlook (2022). oecd.org

e U.S. EIA — Short-Term Energy Outlook (Ekim 2025). eia.gov

e Avrupa Komisyonu — Packaging & Packaging Waste Regulation (PPWR) ve Plastics own resource (2025).
ec.europa.eu

e UNEP / 1ISD — Global Plastics Treaty INC-5.2 & INC-5.3 siirec notlari (2025-2026).

e PAGEV — Turkiye Plastik Ambalaj ve insaat Malzemeleri Sektdr izleme Raporlari (2025). pagev.org
e iSO / S&P; Global — Tiirkiye Sektérel PMI, Mart & Nisan 2026. iso.org.tr

e Plastics Engineering — From Crude to Cost: The Oil-Plastic Price Connection (Agustos 2025).

o Statista / EEA — Avrupa plastik talebi sektorel dagilimi.

e Wood Mackenzie — Petrochemicals in peril: oversupply crisis (Cin kapasite fazlasi), 2025.

o Argus Media — Viewpoint: New PE capacity favorable to buyers in 2026.

e OECD — Composite Leading Indicators (CLI) ve metodolojisi (erken uyari yéntemi).

e Exchange Rate Pass-Through in the Turkish Economy, 2009-2023 (kur geciskenligi =1,13).

Veri Notu — Reellestirme ve Kapsam

Nominal seriler (ciro, kredi) sektér UFE'si ile deflate edilerek reel degerlere dénustiiriilmiistir. Dis

ticaret verileri Fasil 39 (Plastikler ve mamulleri) kapsamindadir; sektorel kredi serileri Kaucuk-Plastik
Uriinler sanayisini kapsar. Tiim seriler aylik olup birlesik veri seti 2025-01 / 2026-03 dénemini icerir
(Sektorel PMI: 2026-05'e kadar).

Yasal Uyari: Bu rapor yalnizca bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Veriler kamuya acik resmi
kaynaklardan derlenmistir; degerlendirmeler ArPro tarafindan hazirlanmistir. © 2026 ArPro - Arastirma & Proje -
www.arpro.com.tr
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